
ازناشیخساراتغیرتورمیمالیتأمینوبانکینظامظرفیت
نوظهورریسک‌های

دکتر‌مصطفی‌سرگلزائی‌و‌محمدمهدی‌علم‌باز:‌نویسندگان

1405شهریورماه 



چکیده

نوظهورریسک‌هایازناشیخساراتغیرتورمیمالیتأمینوبانکینظامظرفیت
مصطفی‌سرگلزائی‌و‌محمدمهدی‌علم‌باز:‌نویسندگان

بهنیازدی،اقتصافعالیت‌هایدراختلالوخسارتایجادبامالی،بحران‌هایواقتصادیتحریم‌هایطبیعی،بلایایمانندنوظهورریسک‌های
.کندتهدیدرااقتصادیثباتمی‌تواندتورم‌زاروش‌هایازمنابعاینتأمین.می‌دهندافزایشرابازسازیبرایمالیمنابع

System)یافتهتعمیمگشتاورروشازاستفادهباو۱۴۰۴تا۱۳۸۹سال‌هایطیبانک۱۶داده‌هایبررسیباپژوهشاین GMM)
اریاعتبسیاست‌هایمقابل،در.می‌دهندکاهشمعناداریبه‌طورراخساراتغیرتورمیمالیتأمیننوظهور،ریسک‌هایکهمی‌دهدنشان
.می‌کنندتقویتراظرفیتاینکارآمد

اب‌آوریتاعتبارات،تخصیصودارایی‌هاکیفیتمالی،سلامتبهبودبدونبانک‌ها،ترازنامهاندازهومنابعحجمصرفافزایشهمچنین،
مدیریت،اعتباراتتاب‌آوریوکیفیتارتقایسمتبهاعتبارحجمافزایشازبایدسیاست‌گذاریبنابراین،.نمی‌دهدافزایشرابانکی

.کندحرکتاسلامیمالیابزارهایتوسعهوبانک‌هامالیسلامتریسک،

مالیثباتاسلامی،بانکداریبانکی،تاب‌آوریغیرتورمی،مالیتأمیننوظهور،ریسک‌های:کلیدواژه‌ها



بیان‌مسئله

نوظهورریسک‌هایازناشیخساراتغیرتورمیمالیتأمینوبانکینظامظرفیت
مصطفی‌سرگلزائی‌و‌محمدمهدی‌علم‌باز:‌نویسندگان

تحریم‌ها،،ژئوپلیتیکیتنش‌هایازناشیبین‌بخشیسرریزوپیچیدگیبالا،عدم‌قطعیت:نوظهورریسک‌هایمصادیقوماهیت❖
.مالینظاموکلانثباتتهدیدکنندهسایبری؛حملاتوپاندمی‌هاطبیعی،بلایایاقلیمی،شوک‌های

یوه‌هایشبهاتکابازسازی؛برایمالینیازجهشباهم‌زمانتولیدافتوزیرساخت‌هاتخریب:تورمچالشوبازسازیمالیشکاف❖
.می‌کندتشدیدراهزینه‌هانااطمینانی،وتورمطریقازمیان‌مدتدرامااست،مسکنکوتاه‌مدتدراگرچهتورم‌زاوپولی

ودآوریسوافتغیرجاری،مطالباتافزایشباشوک‌هامنابع،بهنیازاوجدردقیقاً:شوکجذبظرفیتومالیتأمینپارادوکس❖
مالیظامنجذبظرفیتبهبلکهآن،شدتبهفقطنهشوکپیامد.می‌کنندتضعیفرابانک‌هاوام‌دهیتوانسرمایه،کفایتکاهش
.داردبستگی

مقعخارجی،منابعبهدسترسیمحدودیتبودجه،کسریاقتصاد،بودنبانک‌محور:ایراناقتصادیساختاردرمضاعفاهمیت❖
محیطیوتحریمیارزی،شوک‌هایهمزمانیوسرمایهبازارمحدود

بانکینظامظرفیتکهپرسشاینماندنبی‌پاسخوعمومیثباتورشدبرپیشینمطالعاتتمرکز:اصلیپرسشوپژوهشیخلاء❖
کند؟تعدیلراخساراتغیرتورمیمالیتأمینونوظهورریسک‌هایبینرابطهمی‌تواندشرایطیچهتحت



مبانی‌نظری

نوظهورریسک‌هایازناشیخساراتغیرتورمیمالیتأمینوبانکینظامظرفیت
مصطفی‌سرگلزائی‌و‌محمدمهدی‌علم‌باز:‌نویسندگان

ودارندشاریآبوغیرخطیآثارکهبین‌بخشیسرایتقابلیتوبالاقطعیتعدمپیچیدگی،بامخاطراتی:نوظهورریسک‌هایتعریف*
.نیستندتاریخیالگوهایاساسبرقابل‌شناساییمتعارف،ریسک‌هایبرخلاف

.اقتصادیشدیدنوساناتوسایبریحملاتتحریم‌ها،وجنگ‌هاهمه‌گیری‌ها،طبیعی،بلایایاقلیمی،تغییرات:مصادیق*
مواجهمالیشکافبارااقتصادومی‌دهدافزایشرامالیمنابعبهنیازهم‌زمانتولید،دراختلالوسرمایهتخریب:بازسازیمالیشکاف*

.می‌کند
واسطه‌گریکاراییافزایشومنابعتجهیزطریقازپولی،پایهافزایشبهاتکابدونکهسازوکارهاییمجموعه:غیرتورمیمالیتأمین*

.می‌کنندجبرانراخساراتمالی،
افزایشولیدیتفعالیت‌هایحفظوشوک‌هاجذببرایرااقتصادظرفیتمنابع،بهینهتخصیصباکارآمدمالینظام:مالیتوسعهنقش*

.می‌دهد
ایشافزراسرمایهتخصیصکاراییاعتباری،ریسکمدیریتواطلاعاتیتقارنعدمکاهشبابانک‌ها:بحراندربانک‌هاکارکرد*

.می‌کنندحفظرااعتبارجریانکافی،نقدینگیوسرمایهدارایبانک‌هایبحران،دوره‌هایدرومی‌دهند



پیشینه‌پژوهش

نوظهورریسک‌هایازناشیخساراتغیرتورمیمالیتأمینوبانکینظامظرفیت
مصطفی‌سرگلزائی‌و‌محمدمهدی‌علم‌باز:‌نویسندگان

درانک‌هابنقشبررسیوبانک‌هاسلامتبرآثاربررسیاقتصادی،رشدبرریسک‌هاآثاربررسیمسیرسهدرعمدتاً:خارجیمطالعات*
.استگرفتهقرارتوجهموردکمترحوزهسهاینهم‌زمانپیوندامابوده‌اندمتمرکزبازسازیمالیتأمین

؛(۲۰۱۴کلامپ،)می‌دهندافزایشرابانک‌هانکولاحتمالطبیعیبلایایکهمی‌دهندنشانمطالعات.۱
؛(۲۰۱۸همکاران،وبک)دارداعتبارجریانحفظدرکلیدینقشبانک‌هامالیسلامت.۲
(۲۰۲۰همکاران،وکوتر)مؤثرترندآسیب‌دیدهمناطقبازسازیدرمحلیبانک‌های.۳

نقشواتخسارغیرتورمیمالیتأمینامابوده‌اندبانک‌هاتاب‌آوریوسلامتنوظهور،ریسک‌هایشناساییبرمتمرکز:داخلیمطالعات*
.استشدهبررسیکمتربانکیظرفیتتعدیل‌کنندگی



چارچوب‌نظری‌پژوهش

نوظهورریسک‌هایازناشیخساراتغیرتورمیمالیتأمینوبانکینظامظرفیت
مصطفی‌سرگلزائی‌و‌محمدمهدی‌علم‌باز:‌نویسندگان

خسارات؛مالیتأمینبهنیازافزایشبرنوظهورریسک‌هایاثر:اصلیرابطه*
کاهشراابانک‌هاعتبارعرضهظرفیتدارایی‌ها،کیفیتکاهشوغیرجاریمطالباتافزایشبانوظهورریسک‌های:بانک‌هابرهمزماناثر*

می‌دهند؛
مالیتأمینواراعتبعرضهحفظبرایبیشتریتوانبالاتر،داراییکیفیتوسرمایهبابانک‌های:بانکیظرفیتتعدیل‌کنندهنقش*

دارند؛بازسازی
نظردرورمیغیرتمالیتأمینوشوکجذبسازوکاربه‌عنوانبانکینظامپژوهش،ایندر:قربانییکنهوراه‌حلعنوانبهبانکینظام*

آسیب‌پذیر؛بخشیکصرفاًنهمی‌شود،گرفته
بانک‌محورصاداقتدرواستوابستهبازسازیغیرتورمیمالیتأمینتواناییبهنوظهور،ریسک‌هایبرابردراقتصادیتاب‌آوری:محوریایده*

.می‌شودمحسوبتواناییاینتعیین‌کنندهکلیدیعاملبانکینظامظرفیتایران،



پژوهشنظریچارچوب

غیرتورمیمالیتأمینبرنوظهورریسک‌هایاثرگذاریچرخه

نوظهورریسک‌هایازناشیخساراتغیرتورمیمالیتأمینوبانکینظامظرفیت
مصطفی‌سرگلزائی‌و‌محمدمهدی‌علم‌باز:‌نویسندگان



پیشینه‌پژوهش

نوظهورریسک‌هایازناشیخساراتغیرتورمیمالیتأمینوبانکینظامظرفیت
مصطفی‌سرگلزائی‌و‌محمدمهدی‌علم‌باز:‌نویسندگان

جایگاه در مدل حاضر(مطالعات داخلی)پشتوانه نظری (یمطالعات خارج)پشتوانه نظری متغیرهافرضیه

H1 : ریسک های نوظهور بر
تأمین مالی غیرتورمی 
خسارات اثر منفی دارند

←ریسک‌های‌نوظهور‌

تأمین‌مالی‌غیرتورمی

،‌فومبی‌و‌همکاران‌(2009)نوی‌
،‌(2013)،‌کاوالو‌و‌همکاران‌(2013)

،(2015)،‌کارنی‌(2014)کلامپ‌
،(2022)دو‌و‌همکاران‌
،(2023)ناس‌و‌شوفر‌

(2025)براگمن‌و‌لاگ‌

،‌(1394)مبینی‌و‌گل‌صنملو‌
(1399)ابریشمی‌و‌همکاران‌

بررسی‌همزمان‌اثر‌ریسک‌ها‌بر‌
تأمین‌مالی

H2 :ر ظرفیت نظام بانکی ب
تأمین مالی غیرتورمی 
خسارات اثر مثبت دارد

←ظرفیت‌نظام‌بانکی‌

تأمین‌مالی‌غیرتورمی

،(2018)بک‌و‌همکاران‌
،‌(2021)رانگر‌و‌همکاران‌
(2025)پیترز‌و‌همکاران‌

،‌(1395)عبدالشاه‌و‌صالحی‌
(1398)صادقی‌شریف‌و‌همکاران‌

ر‌تأمین‌اثر‌مستقیم‌ظرفیت‌بانکی‌ب
مالی

H3 : سیاست های اعتباری
کارآمد بر تأمین مالی 
ت غیرتورمی خسارات اثر مثب

دارد

←سیاست‌های‌اعتباری‌

تأمین‌مالی‌غیرتورمی

،‌کوثر‌و‌(2015)بری‌و‌کلارک‌
،‌(2020)همکاران‌

(2022)سلیل‌و‌همکاران‌

،‌(1398)صادقی‌شریف‌و‌همکاران‌
(1402)پرتوی‌و‌همکاران‌

مین‌اثر‌سیاست‌های‌اعتباری‌بر‌تأ
مالی

H4 :ثر ظرفیت نظام بانکی، ا
ر منفی ریسک های نوظهور ب
تأمین مالی غیرتورمی را 

تعدیل می کند

×‌‌ریسک‌های‌نوظهور‌
←ظرفیت‌نظام‌بانکی‌

تأمین‌مالی‌غیرتورمی
--

ی‌نقش‌تعدیل‌کنندگ:نوآوری‌مدل
‌ها‌و‌ظرفیت‌بانکی‌در‌رابطه‌ریسک

تأمین‌مالی
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منبع دادهنحوه اندازه گیرینمادمتغیر

تأمین مالی غیرتورمی خسارات 
NF(متغیر وابسته)

سهم‌تسهیلات‌اعطایی‌به‌بخش‌های‌(‌1):‌شاخص‌ترکیبی‌شامل
سهم‌اعتبارات‌بخش‌های‌مولد،‌(‌2)آسیب‌دیده،‌

میزان‌استفاده‌از‌ابزارهای‌(‌4)نسبت‌تسهیلات‌سرمایه‌در‌گردش،‌(‌3)
غیر‌پولی‌تأمین‌مالی؛‌وزن‌دهی‌با‌روش‌تحلیل‌مؤلفه‌های‌اصلی‌

بانک‌مرکزی‌جمهوری‌اسلامی‌ایران،‌
بازار‌سرمایه،‌صورت‌های‌مالی،‌گزارش‌های‌

رسمی

ERریسک های نوظهور

،‌ریسک‌ژئوپلیتیک‌و‌تحریم،‌مخاطرات‌طبیعی:شاخص‌ترکیبی‌شامل
همه‌گیری‌بیماری‌ها‌و‌ریسک‌های‌سایبری؛‌وزن‌دهی‌با‌روش‌تحلیل‌

مؤلفه‌های‌اصلی‌

،‌شاخص‌ریسک‌ژئوپلیتیک
،‌EM-DATپایگاه

گزارش‌های‌بین‌المللی‌و
آمارهای‌داخلی

صورت‌های‌مالی‌بانک‌ها‌نسبت‌اعتبارات‌بانکی‌به‌تولید‌ناخالص‌داخلیBCظرفیت نظام بانکی

صورت‌های‌مالی‌بانک‌هانسبت‌تسهیلات‌به‌سپرده‌ها‌CGسیاست اعتباری بانک ها

بانک‌جهانینرخ‌رشد‌سالانه‌شاخص‌قیمت‌مصرف‌کنندهINFتورم

بانک‌جهانینرخ‌رشد‌تولید‌ناخالص‌داخلی‌به‌قیمت‌های‌ثابتGDPرشد اقتصادی

بانک‌جهانی‌نرخ‌ارز‌EXنرخ ارز



پژوهشمدل

پژوهشمتغیرهایوپایهمدل

NFᵢ,ₜ = β₀ + β₁ERᵢ,ₜ + β₂BCᵢ,ₜ + β₃(ERᵢ,ₜ×BCᵢ,ₜ) + β₄CGᵢ,ₜ + β₅INFₜ + β₆GDPₜ + β₇EXₜ + εₜ

اندازه‌گیرینحوهمتغیرنماد

NFوابستهمتغیر(خساراتغیرتورمیمالیتأمین(
بزارهایا،گردشدرسرمایهتسهیلات،مولدوآسیب‌دیدهبخش‌هایبهتسهیلاتسهم :ترکیبیشاخص
غیرپولی

ERایبریسریسکوهمه‌گیری،طبیعیمخاطرات،تحریموژئوپلیتیکریسکترکیبیشاخصنوظهورریسک‌های

BCداخلیناخالصتولیدبهبانکیاعتباراتنسبتبانکینظامظرفیت

CGسپرده‌هابهتسهیلاتنسبتبانک‌هااعتباریسیاست

INF / GDP / EXبااستانداردشده(ارزنرخواقتصادیرشد،تورمنرخاقتصادیکلانکنترلمتغیرهای(Z-Score
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هدفآزمون/ روش مرحله

برآورد‌مدل‌پانل‌پویا‌با‌درون‌زایی(GMMسیستم)گشتاورهای‌تعمیم‌یافته‌سیستمی‌برآورد‌مدل

بررسی‌مانایی‌متغیرها(IPS)شین‌-پسران-و‌ایم(‌LLC)چاو‌-لین-لوینآزمون‌ریشه‌واحد

بررسی‌وجود‌هم‌خطی‌چندگانه(VIF)شاخص‌تورم‌واریانس‌آزمون‌هم‌خطی

انتخاب‌بین‌اثرات‌ثابت‌و‌تصادفیآزمون‌هاسمنآزمون‌انتخاب‌الگو

GMMبررسی‌اعتبار‌ابزارهایهانسن/آزمون‌سارگانآزمون‌اعتبار‌ابزار

بررسی‌خودهمبستگی‌مرتبه‌دوم‌جملات‌اخلال(AR2)باند‌-آرلانوآزمون‌خودهمبستگی

بررسی‌وابستگی‌میان‌واحدهای‌مقطعی(CD-test)پسران‌آزمون‌وابستگی‌مقطعی

محاسبه‌اثر‌تعدیلی‌ظرفیت‌بانکی‌در‌سطوح‌مختلف(Marginal Effects)تحلیل‌اثرات‌نهایی‌تحلیل‌تعدیل‌گری



برآوردروشوداده‌ها

مدل‌و‌متغییرها‌

متغیر وابسته
تأمین مالی غیرتورمی

متغیرهای‌مستقل

یریسک های نوظهور، ظرفیت نظام بانک

متغیرهای‌کنترلی

تباریکیفیت دارایی، سلامت مالی، سیاست اع
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برآوردروشوداده‌ها

برآوردروش‌شناسیوپژوهشطراحی

۱۶

کشوربانک

۱۳۸۹–۱۴۰۴
پژوهشزمانیدوره

۲۰۷
پانلیمشاهده

System GMM

نهاییبرآوردروش
(دومرحله‌ای)

؟(System GMM)سیستمیتعمیم‌یافتهگشتاورهایچرا

(معادلهدرNFوقفه).استپیشیندوره هایوضعیتازمتأثردورههردرغیرتورمیمالیتأمین:وابستهمتغیرپویایی

وابستهمتغیربهنسبت،نوظهورریسک هایوبانکینظامظرفیتبه ویژه،توضیحیمتغیرهایدرون زاییاحتمال

مقاوماستانداردخطاهایودومرحله ایبرآوردگرباواریانسناهمسانیوخودهمبستگی،مقطعیناهمگنیهم زمانکنترل
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مصطفی‌سرگلزائی‌و‌محمدمهدی‌علم‌باز:‌نویسندگان



آمار‌توصیفی

نوظهورریسک‌هایازناشیخساراتغیرتورمیمالیتأمینوبانکینظامظرفیت
مصطفی‌سرگلزائی‌و‌محمدمهدی‌علم‌باز:‌نویسندگان

GDP_stdINF_stdEX_stdNFBCCGERآماره

-کمینه 608/1- 399/1- 108/1000/0000/0000/0000/0

733/1498/1198/1000/100010/33368/32000/100بیشینه

-میانگین 077/0160/0333/0065/54829/6091/4715/63

016/1030/1888/0772/12688/7620/4441/23انحراف استاندارد

-چولگی 199/0- 176/0- 512/0285/0543/1264/2222/0

-کشیدگی 217/1- 455/1- 276/1273/1856/1883/6- 692/0



برازش‌مدل

نوظهورریسک‌هایازناشیخساراتغیرتورمیمالیتأمینوبانکینظامظرفیت
مصطفی‌سرگلزائی‌و‌محمدمهدی‌علم‌باز:‌نویسندگان

سطح‌معنی‌داریدرجه‌آزادیFآماره‌شاخص
000/0(183 ,15)920/6مقدار

سطح‌معنی‌داریدرجه‌آزادیآماره‌کای‌دوشاخص
82/3360مقدار

سطح‌معنی‌داریFآماره‌شاخص
141/6026/0مقدار

سطح‌معنی‌داریtآمارهخطای‌استانداردضریبمتغیر
L۱.NF058/0038/0530/1146/0
ER_c296/0-022/0750/13-000/0
BC_c006/0044/0150/0885/0

c.ER_c‌*c.BC_c003/0-002/0130/1-276/0
CG159/1056/0740/20000/0

INF_std081/0-124/0650/0-524/0
GDP_std038/0-060/0640/0-531/0
EX_std188/0200/0940/0361/0
_cons843/46999/1430/23000/0
F(۸,۱5)=۸6۰/۲۷۳6۳(Prob،۱۹:ابزارهاتعداد،۱6:گروه‌هاتعداد،۲۰۷:مشاهدهتعداد:مدلآماره‌های > F=۰۰۰/۰)

نتایج‌آزمون‌لیمر

نتایج‌آزمون‌هاسمن

نتایج‌آزمون‌خودهمبستگی

تهنتایج‌برازش‌مدل‌گشتاور‌تعمیم‌یاف

https://l1.nf/


تفسیر‌روابط

نوظهورریسک‌هایازناشیخساراتغیرتورمیمالیتأمینوبانکینظامظرفیت
مصطفی‌سرگلزائی‌و‌محمدمهدی‌علم‌باز:‌نویسندگان
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اثر تعاملی ریسک های نوظهور سیاست اعتباری ظرفیت بانکی

ضرایب تأثیر متغیرها بر تأمین مالی غیرتورمی

پایهتغییر نسبت به سطحاثر نهایی ریسک های نوظهور(BC)سطح ظرفیت نظام بانکی 
پایین 

--319/0(یک انحراف معیار کمتر از میانگین)

متوسط
+023/0-296/0(میانگین)

بالا 
+046/0-273/0(یک انحراف معیار بیشتر از میانگین)



آمارینتایججمع‌بندی

پژوهشفرضیه‌هایآزمونخلاصه

فرضیهمتغیربرآوردنتیجهفرضیهوضعیت

۱فرضیهنوظهورریسک‌هایمعنادارومنفیشدتأیید

۲فرضیهبانکینظامظرفیتبی‌معنیومنفیتأییدعدم

۳فرضیهاعتباریسیاست‌هایمعنادارومنفیشدتأیید

معنی‌دارغیرتأییدعدم
اثر‌تعاملی‌ریسک‌های‌نوظهور‌و‌

۴فرضیهظرفیت‌نظام‌بانکی

نوظهورریسک‌هایازناشیخساراتغیرتورمیمالیتأمینوبانکینظامظرفیت
مصطفی‌سرگلزائی‌و‌محمدمهدی‌علم‌باز:‌نویسندگان



یافته‌های‌اصلی‌نتیجه‌گیری

نوظهورریسک‌هایازناشیخساراتغیرتورمیمالیتأمینوبانکینظامظرفیت
مصطفی‌سرگلزائی‌و‌محمدمهدی‌علم‌باز:‌نویسندگان

۱
ن‌ریسک‌ها‌ریسک‌های‌نوظهور‌اثر‌منفی‌و‌معناداری‌بر‌تأمین‌مالی‌غیرتورمی‌خسارات‌دارند؛‌افزایش‌ای:‌تأثیر‌منفی‌ریسک‌های‌نوظهور

.از‌طریق‌کاهش‌توان‌بازپرداخت،‌افزایش‌مطالبات‌غیرجاری‌و‌محدودیت‌منابع‌مالی،‌ظرفیت‌تأمین‌مالی‌را‌کاهش‌می‌دهد

2
یص‌منابع‌و‌سیاست‌اعتباری‌بانک‌ها‌اثر‌مثبت‌و‌معناداری‌بر‌تأمین‌مالی‌غیرتورمی‌دارد؛‌نحوه‌تخص:‌تأثیر‌مثبت‌سیاست‌اعتباری

.تبدیل‌آن‌ها‌به‌تسهیلات‌مولد،‌تعیین‌کننده‌تر‌از‌حجم‌منابع‌است

3
غیرتورمیمالیتأمیناندنمی‌توبه‌تنهاییداخلی،ناخالصتولیدبهبانکیاعتباراتنسبتافزایش:بانکیظرفیتمستقیماثرعدم‌تأیید

.داردتفاوتمالیتأمینواقعیظرفیتبااعتباردهیکمیظرفیتدهد؛افزایشرا

4
اماکند؛تعدیلرایغیرتورممالیتأمینبرنوظهورریسک‌هایمنفیاثرنتوانستبانکینظامظرفیت:تعدیل‌کنندگینقشعدم‌تأیید

.می‌یابدکاهشریسک‌هامنفیاثرشدتبانکی،ظرفیتبالاترسطوحدردادنشاننهاییاثراتتحلیل

5
ازآن‌هاآثارونداشتندغیرتورمیمالیتأمینبرمعناداریمستقیمتأثیرارزنرخواقتصادیرشدتورم،:کلانمتغیرهایعدم‌معناداری

.می‌شودمنتقلاعتباریسیاست‌هایوبانکینظامطریق



پیام‌اصلی‌و‌سیاستی‌پژوهش

منابعمحجبهآنکهازبیشخسارات،غیرتورمیمالیتأمین
وبانک‌هامالیسلامتمنابع،تخصیصکیفیتبهباشد،وابسته

دارد؛گیبستمولدفعالیت‌هایسمتبهاعتباراتجهت‌گیری

یفیتکبهبودباکهاستمؤثرزمانیبانکینظامظرفیت
ورجاریغیمطالباتکاهشسرمایه،کفایتافزایشدارایی‌ها،

باشد؛همراهریسکمدیریتارتقای

ویتکیفافزایشسمتبهاعتبارحجمافزایشازحرکت
.استضروریاعتبارتاب‌آوری

نوظهورریسک‌هایازناشیخساراتغیرتورمیمالیتأمینوبانکینظامظرفیت
مصطفی‌سرگلزائی‌و‌محمدمهدی‌علم‌باز:‌نویسندگان



پیشنهادات‌کاربردی

گیرانهمدیریت‌ریسک‌پیش

،شناسایییکپارچهنظامایجاد
ریسک‌هایپیش‌بینیوپایش

سناریوهایطراحیونوظهور
بحرانبامواجهه

باریاصلاح‌سیاست‌های‌اعت

‌هایفعالیتسمتبهمنابعهدایت
وبنگاه‌هاگردشدرسرمایهمولد،

ازجلوگیریبازسازی؛طرح‌های
ولدغیرموفعالیت‌هایبهتخصیص

سفته‌بازانه

انکیارتقای‌کیفیت‌نظام‌ب

کاهشسرمایه،کفایتتقویت
بهبودغیرجاری،مطالبات

مصرفبرنظارتاعتبارسنجی،
نقدینگیمدیریتوتسهیلات

نوظهورریسک‌هایازناشیخساراتغیرتورمیمالیتأمینوبانکینظامظرفیت
مصطفی‌سرگلزائی‌و‌محمدمهدی‌علم‌باز:‌نویسندگان

میتوسعه‌ابزارهای‌مالی‌اسلا

عقودازهدفمنداستفاده
واستصناعصکوک،مشارکتی،

نتأمیبرایتملیکبه‌شرطاجاره
بازسازیپروژه‌هایمالی

ین‌مالیتنوع‌بخشی‌به‌منابع‌تام

بایکپارچهسازوکارایجاد
دولت،مرکزی،بانکمشارکت

صندوق‌هایوسرمایهبازاربیمه،
بحرانمالیتأمینبرایضمانت



پیشنهادات‌برای‌پژوهش‌های‌آینده

نوظهورریسک‌هایازناشیخساراتغیرتورمیمالیتأمینوبانکینظامظرفیت
مصطفی‌سرگلزائی‌و‌محمدمهدی‌علم‌باز:‌نویسندگان

شاخصیکایبه‌ج(شرکتیحاکمیتنقدینگی،دارایی،کیفیتسرمایه،کفایت)بانک‌هاواقعیظرفیتمختلفابعادبررسی•
کلی

آن‌هامؤثرترینشناساییبرای(بهداشتیسایبری،اقلیمی،ژئوپلیتیکی،)نوظهورریسک‌هایانواعتفکیک•

مدلبهاستفادهموردعقودنوعواسلامیبانکداریمتغیرهایمستقیمورود•

مالیتأمینظرفیتوتاب‌آورینظرازتخصصیوخصوصیدولتی،بانک‌هایمقایسه•

رابطهتغییرشرایطشناساییبرایماشینیادگیریوآستانه‌ایغیرخطی،الگوهایازاستفاده•



عزیزانشماتوجهازسپاس‌

دکتر مصطفی سرگلزائی و محمدمهدی علم باز: نویسندگان

نوظهورریسک هایازناشیخساراتغیرتورمیمالیتأمینوبانکینظامظرفیت

ایراناسلامیجمهوریمرکزیبانکاسلامیبانکداریهمایشسی وششمین
1405شهریورماه 
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